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IMPACTO MACROECONOMICO DE LA EXPLOTACION PETROLERA EN EL 0.1%
DEL PARQUE NACIONAL YASUNI.
INTRODUCCION

El Gobierno de la Revolucion Ciudadana ha emprendido desde hace seis afios una serie
de reformas y cambios tendientes a democratizar la riqueza y sentar las bases para un
desarrollo equitativo con criterios de justicia social.

Las inversiones, canalizadas hacia los sectores sociales, en niveles nunca antes
registrados, han permitido dar importantes saltos en términos de la reduccion de la
pobreza y la desigualdad, mejorando indicadores sociales y colocando ademas al pais en
una posicién envidiable en la regién en términos de infraestructura para generacion de
competitividad y crecimiento. Mientras en América Latina la relacion inversion publica/P1B
es en promedio el 4.2% a nivel del Gobierno Central, Ecuador ocupa el primer lugar en
Ameérica Latina y el Caribe con un porcentaje del 10.3%, lo que ha permitido recuperar
décadas de postergacion en proyectos estratégicos para el pais.

Se han tomado decisiones historicas en muchos ambitos. En materia econdmica resaltan:

a) La renegociacion de los contratos petroleros, gracias a la cual el Ecuador ha
ganado hasta el momento USD 3300 millones adicionales para su inversion.

b) La renegociacion de la deuda publica externa, que sumada al cambio de
prioridades permitié revertir una oprobiosa relacion histérica donde, antes del
Gobierno del Presidente Correa, se destinaban por cada USD 3 para deuda USD 1
para inversion social, por una situacion actual donde se destinan USD 1 para
deuda por cada USD 3 para inversion social.

c) La generacion de una politica tributaria responsable, gracias a la cual el Gobierno
Central en el afo 2012 recaudé 2.9 veces lo que en 2006, debido a que sectores
pudientes que no estaban acostumbrados a pagar impuestos hoy cumplen con sus
obligaciones tributarias.

Los retos pendientes para los préximos anos son muchos, y se recogen en el Plan
Nacional del Buen Vivir. Los objetivos son claros: reafirmar los avances en términos de
erradicacion de la pobreza, mejorar los niveles de educacion, garantizar mayores
coberturas en el acceso a la salud, etc.; es decir distribuir y redistribuir pero a la vez crecer
de manera sustentable y sostenible como economia, atendiendo a la necesidad de un
cambio de matriz productiva.

Es en el marco de esta visiéon de proyecto pais que apelando a la corresponsabilidad de
los paises mas desarrollados del planeta, responsables del cambio climatico, el Ecuador
emprendi6 en 2007 un proyecto pionero en términos de preservacion del medio ambiente:
mantener indefinidamente inexplotadas reservas superiores a 840 millones de barriles de
petréleo que corresponden al 90% de las reservas probables, en el campo Ishpingo-
Tambococha-Tiputini, equivalentes al 20% de las reservas petroleras del pais, localizadas
en el Parque Nacional Yasuni en la Amazonia ecuatoriana, a cambio de que la comunidad
internacional contribuyera financieramente con al menos 3.600 millones de ddlares,
equivalentes a lo que se estimaba era el 50% de los recursos que percibiria el Estado en
caso de optar por la explotacion petrolera.
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De esta manera el Ecuador apoyaba al combate del cambio climatico, evitando la
explotacion de petréleo en areas de riqueza biolégica, pero siempre exigiendo una
corresponsabilidad de quienes mas contaminan, en el marco de un reconocimiento justo a
la renuncia que realizaba Ecuador a su legitimo derecho de explotar ese crudo. El dejar el
crudo bajo tierra evitaria la emision de al menos 400 millones de toneladas de CO2, el

principal causante del cambio climatico.

Al presentar esta apuesta al mundo, el Gobierno Nacional manifesté con absoluta claridad
que de no lograrse la corresponsabilidad minima de la comunidad internacional, el
Gobierno, a fin de atender las necesidades propias de un pais en desarrollo, con mejoras
muy importantes, pero auln con altos niveles de necesidades basicas insatisfechas,
procederia a una explotacion ambientalmente sustentable del crudo objeto de la iniciativa.

Desafortunadamente, la iniciativa ecuatoriana no recibié el apoyo que debié asumir la
comunidad internacional. Luego de seis afos y numerosas prorrogas, en junio de 2013 se
inicié un proceso de evaluacion adicional, en donde se evidencié que la iniciativa tiene al
momento en recursos depositados en fideicomisos, apenas el 0.4% del monto objetivo es
decir, alrededor de 13 millones de ddlares.

El Ecuador ha aprobado un Plan Nacional del Buen Vivir, que contempla inversiones
publicas de alrededor de 70 mil millones de délares para los siguientes cuatro afos,
mismas que entre otras, permitiran continuar con los esfuerzos para generar fuentes
alternativas de generacion de empleo e ingreso, y que reflejan cabalmente el imperativo de
la politica publica del actual Gobierno, consistente en sacar a la mayor gente posible de la
pobreza, y generar mas y mejores oportunidades para todos los ecuatorianos.

Los enormes retos planteados requieren que los futuros gobiernos continden con la labor
emprendida, para lo cual deberan contar con los recursos necesarios para sostener el

ritmo de cambio del Ecuador.

El Gobierno Nacional siempre ha sido enfatico en senalar que el compromiso de defensa a
los derechos de la naturaleza no rivaliza con otorgarle a los ecuatorianos mejores
condiciones de vida, por ello la decisién tomada, respecto del crudo objeto de la iniciativa,
apoyara a sostener el proceso de transformacion en el Ecuador, manteniendo los mas
altos estandares ambientales y preservando el 99.9% del parque.

A continuacion se presenta un resumen de los principales efectos macroeconémicos de
llevar adelante la explotaciéon del crudo de la iniciativa, recordando que los costos e
inversiones aqui reflejadas corresponden conforme a lo planificado por Petroamazonas, al
uso de las técnicas ambientales mas avanzadas y tecnologia de punta en explotacion del
crudo, con el fin de garantizar el menor impacto en el area objeto de la iniciativa. De igual
manera se debe dejar en claro que en caso de que dentro del 0.1% de afectacion del
parque, existieran/se extrajeran mas reservas de las que se contemplan en este informe,
los resultados, desde la perspectiva macroeconémica, serifan mejores: mayores tasas de
crecimiento, mas divisas para la economia, mayores recursos para inversion publica, etc.
ceteris paribus.

I. SUPUESTOS BASICOS

Para efectos de las simulaciones y el analisis macroeconémico se considera como punto
de partida, un valor del Producto Interno Bruto de la economia ecuatoriana, en términos
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nominales de USD 90.326 millones’, y un crecimiento potencial del PIB, o tasa estable de
crecimiento anual en ausencia de shocks exégenos promedio del 4.2%.

En cuanto al crecimiento de los precios, se parte en el escenario base con una tasa de
inflacién promedio de 3.35%, consistente con el nivel de crecimiento econémico
mencionado, sin advertirse mayores presiones inflacionarias en el mediano plazo.

Se considera un nivel de produccion promedio de crudo de 181.7 millones de barriles para
el periodo 2014-2020, en el escenario sin el crudo de la iniciativa.

En este escenario base, el valor de las exportaciones de crudo se reducirian notablemente
al pasar de USD 14.172 en el 2014 a USD 4.393 en el 2020, registrando una caida de 69%
en el periodo analizado. Esta situacion refleja la utilizacion del crudo para refinacién y por
ende, una menor disponibilidad para ventas en el mercado externo.

En cuanto a los derivados de petroleo, la produccion se incrementaria de 65.6 millones de
barriles en el primer afio del escenario a 122.2 millones seis afios después, reflejando un
incremento de 86.35%, lo cual obedece principalmente a la puesta en marcha de la
refineria del Pacifico a finales de 20172, misma que procesara alrededor de 200 mil
barriles diarios, y permitira contar con derivados para abastecer la creciente demanda
interna y reducir los volimenes importados de combustibles.

Para efectos de este analisis se han trabajado dos escenarios: uno donde el precio del
crudo se mantiene en promedio en USD 70 por barril, a fin de modelar un escenario de
mediano plazo mas conservador con caidas importantes en el nivel de precios, y otro
donde el precio de ese crudo se encuentra en USD 91.7 por barril, suponiendo un nivel

cercano al actual.

Il- IMPACTOS EN EL SECTOR FISCAL

Las cuentas fiscales corresponden al Sector Publico No Financiero, es decir a la parte del
Sector Publico que no contiene a los Bancos Publicos®. Por agregacion, el Sector Publico
No Financiero contiene la consolidacion de las operaciones del Presupuesto General del
Estado, de los Gobiernos Auténomos Descentralizados (Gobierno Provinciales,
Cantonales y Parroquiales), de las Empresas Publicas y de la Seguridad Social.

Las cuantificaciones del ingreso del Sector Publico No Financiero evidencian, como es de
esperarse, que el incremento mas importante sera via Ingresos Petroleros. Los Ingresos
No Petroleros tendran una afectacion principalmente a través del mayor crecimiento
economico esperado, que permite mayor recaudacion de tributaria.

En lo que tiene que ver con la estimacion de los Ingresos Petroleros, se parte del
escenario actual donde se estima que las reservas probadas remanentes del pais
ascienden a 1.976 millones de barriles, de las cuales alrededor de 1.489 millones de
barriles (75%) corresponden a campos maduros (campos explotados fuertemente y que
estan en un nivel de explotacién avanzada) como son: Shushufindi, Libertador, Sacha,

! El analisis sigue siendo valido para cifras de producto interno bruto menores a USD 94.000 millones

% Se considera también un plan integral que incluye la repotenciacion de la Refineria Esmeraldas.

3 La Unica excepcion a esta regla es el Banco del Estado, dada su naturaleza de no captar, desde su inicio
ha sido considerado parte del Sector Publico No Financiero.
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campos operados por Petroamazonas EP y campos de las compaiias privadas, que para
mantener sus niveles de produccion requieren de importantes inversiones asi como de la
aplicacion de técnicas de recuperacion mejorada; mientras que el 25% restante (487
millones de barriles), corresponde a campos que se encuentran es su fase inicial de
explotacion como: Drago, Oso, Sacha Norte y Sur, Pafacocha y Auca, los cuales podrian
incrementar los niveles de produccion mediante la aplicacion de técnicas primarias de

produccion.

Segln un estudio de Beicip Franlab los yacimientos explotables del campo ITT cuentan
con un total de reservas probables superiores a los 919 millones de barriles, los cuales se
encuentran distribuidos de la siguiente manera: el 17,4% en Ishpingo Norte, el 32.5% en
Ishpingo Sur y el 50.1% en Titputitni — Tambococha.

Diagrama No. 1

Localizacion Geografica
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Fuente: Petroamazonas EP

El volumen de extraccion previsto con la explotacion de los campos Tiputitni, Tambococha,
Ishpingo Norte e Ishpingo Sur, alcanzaria aproximadamente 837,6 millones de barriles, en
un horizonte que abarcaria 22 anos®. En el sexto afo del proyecto se alcanzaria el maximo
de produccién de crudo de estos campos de alrededor de 225,1 mil barriles por dia,
equivalente a una produccion anual de 82,2 millones de barriles, luego de lo cual
empezaria la declinacion de la curva de produccion. Los ingresos que el Estado generaria
con la explotacion de las reservas alcanzarian un valor presente de USD 18.292,9 millones
de dolares considerando, un precio de USD 70 por barril de crudo®.

La explotacion del crudo objeto de la iniciativa permitira revertir la tendencia de declinacion
de la curva de produccion de los campos que actualmente se encuentran en produccion, y
que en su mayoria son campos maduros. Se estima que con la incorporacion a la

| proyecto tiene 22 afios de produccion y 23 afios de ejecucidn. El primer afio solo contiene inversiones es decir flujo negativo.
En adelante la referencia a 22 afos serd para el periodo de produccion y a 23 afios al proyecto incluyendo el afio en el cual solo

existen inversiones.

* Para este, como para todo el resto de los cilculos realizados en este documento, el valor presente se calcula al primer afo de
flujos positivos de la iniciativa que, en el caso de que la Asamblea asi lo apruebe, seria el 2016, es decir el 3er afio del proyecto.
Para efectos del andlisis, todo lo previo al primer afio de flujos positivos se cuantifica al 100% de su valor. La tasa de descuento

aplicada es el 12%.
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produccion nacional de los campos del ITT, en el sexto afo se alcanzaria una produccién
anual de 275 millones de barriles, equivalente a un promedio diario de produccion de 752,5
mil barriles, siendo el nivel de produccion mas alto registrado en la historia del pais.

Grafico No. 1
Producciéon Nacional de Crudo en Campos
Millones barriles

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 1011 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 3
Oconmmt Smim

Fuente: Secretaria de Hidrocarburos

Con la incorporacion del proyecto, que como se explicé contempla una reserva extraible
de aproximadamente 837,6 millones de barriles de crudo, en un tiempo estimado de
explotacion de 22 afos, y considerando una produccion anual promedio para el periodo de
38,1 millones de barriles, con un precio promedio de USD 70 por barril, se generarian
ingresos corrientes netos por alrededor de USD 41.769,5 millones. Esto calculado a valor
presente representa un valor de USD 18.292,9 millones (20.2% del PIB). Considerando un
precio promedio por barril de USD 91,7, los ingresos petroleros subirian a USD 59.946,2
millones, lo que equivale a un valor presente de USD 26.931,3 millones.

Grafico No.2
Flujos Corrientes Netos del Proyecto ITT (con precio de USD 70 por barril)
(USD Millones)
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Grafico

No.3

Flujos Corrientes Netos del Proyecto ITT (con precio de USD 91,7 por barril)
(USD Millones)
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Fuente: Petroamazonas EP

Con una inversion total estimada de USD 5.586,8 millones, en el periodo se alcanzaria el
pico diario de 225.1 barriles, tal como se muestra en las tablas siguientes:

Cuadro No.1
Proyecto ITT: Produccion, Ingresos y Costos con un precio de USD 70 por barril

Produccidn Ingresos
Ao | Barriles de Contos 80 Petroleros USD
Crudo  [Operativos  |Inversién Flujo de Caja

0 - - -
1 - 170,000,000 - 170,000,000
2 2,226,901 26,722,808 513,386,000 - 387,485,943
3 413234211 495,881,051 1,150,878,200 1,185,382,725
4 61,291,221 735,494,649 1,242,198,400  2,222,962,054
5 75,039,940 500,479,275 755,635,400  3,486,822,626
6 82,162,679 985,952,146 480,000,000 4,165,149,212
7 80,029,756 960,357,078 524,460,000  4,000,102,313
8 72,080,490 864,965,885 588,920,000 3,486,222,605
9 61,440,253 737,283,040 161,383,333 3,312,202,828
10 51,839,013 622,068,162 - 2,930,770,466
11 44,342,317 532,107,803 2,506,937,229
12 38,624,052 463,488,621 2,183,649,388
13 34,317,991 411,815,892 1,940,201,941
14 30,885,380 370,624,561 1,746,135,849
15 28,163,822 337,965,867 1,592,269,855
16 25,763,248 309,158,971 1,456,550,965
17 23,794,521 285,534,258 1,345,247,066
18 22,056,076 264,672,913 1,246,962,316
19 20,495,527 245,946,325 1,158,735,119
20 18,633,852 223,606,230 1,053,483,483
21 11,373,480 136,481,754 643,011,038
22 9,491,306 113,895,669 536,600,461
23 2,257,612 27,091,345 127,636,357
Total | 837,632,859 | 10,051,594,302 | 5,586,861,333 | 41,769,549,955

Fuente: Petroamazonas EP

En este sentido, este crudo es esencial para disponer de los recursos que permitiran
impulsar proyectos de caracter social asi como el cambio de la matriz productiva del

Ecuador.
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Cuadro No.2
Proyecto ITT: Produccion, Ingresos y Costos con un precio de USD 91,7 por barril
Ingresos
Alia: -, [PreRveion hnsies Costos USD Petroleros USD
s Crueg Op Inversidn Flujo de Caja
1] - -

1 - 170,000,000 - 170,000,000

2 2,226,901 26,722,808 513,386,000 - 339,162,198

3 41,323,421 495,881,051  1,150,878,200 2,082,100,959

4 61,291,221 735,494,649 1,242,198,400 3,552,981,544

5 75,039,940 900,479,275 755,635,400 5,115,189,316

6 82,162,679 985,952,146 480,000,000 5,948,079,344

7 80,029,756 960,357,078 524,460,000  5,736,748,029

8 72,080,490 864,965,885 588,920,000 5,050,369,247

9 61,440,253 737,283,040 161,383,333 4,645,456,325

10 51,839,013 622,068,162 - 4,055,677,059

n 44,342,317 532,107,803 3,469,165,506

12 38,624,052 463,488,621 3,021,791,311

13 34,317,991 411,815,892 2,684,902,347

14 30,885,380 370,624,561 2,416,348,597

15 28,163,822 337,965,867 2,203,424,797

16 25,763,248 309,158,971 2,015,613,438

17 23,794,521 285,534,258 1,861,588,182

18 22,056,076 264,672,913 1,725,579,167

19 20,495,527 245,946,325 1,603,488,056

20 18,633,852 223,606,230 1,457,838,081

21 11,373,480 136,481,754 889,815,543

rr 9,491,306 113,895,669 742,561,796

23 2,257,612 27,081,345 176,626,539
Total | 837,632,859 | 10,051,594,302 | 5,586,861,333 | 59,046,182,984

Fuente: Petroamazonas EP

Para los primeros siete afos del proyecto® se alcanzaria una produccion de 342.1 millones
de barriles, lo cual con un precio promedio del barril de petréleo de USD 70 generaria un
nivel de ingresos corrientes de USD 14.502.9 millones, con una inversion total de USD
4.836.6 millones. En términos de valor presente esto representa un total de USD 9.671.7
millones en flujos netos. Considerando un precio de USD 91,7, el nivel de ingresos
corrientes ascenderia a USD 21.925,9 lo que en valor presente equivale a USD 14.858,5

millones.

Cuadro No.3

Proyecto: Produccion, Ingresos y Costos con un precio de USD 70 por barril
(7 primeros afnos)

Ao Produccion Costos Ingresos Petroleros
Barriles de Crudo Operativos Inversion Flujo de Caja
Total 342,073,917| 4,104,887,008| 4,836,558,000| 14,502,932,988

Proyecto: Produccion, Ingresos y Costos con un precio de USD 91,7 por barril

Cuadro No.4

(7 primeros afos)

Fuente: Petroamazonas EP

Afo Produccién Barriles Costos Ingresos Petroleros
de Crudo Operativos Inversién Flujo de Caja
Total 342,073,917 4,104,887,008] 4,836,558,000} 21,925,936,993|

Fuente: Petroamazonas EP

% Los 7 primeros afios del proyecto tienen 6 afios de produccion (el primer afio no se produce) y 5 afios de flujos netos positivos
(los 2 primeros afios hay flujos negativos).
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Del total de los ingresos petroleros netos que generaria la explotacion del Proyecto, por
efecto de la aplicacion de las disposiciones constitucionales y legales vigentes en el pais,
los Gobiernos Autonomos Descentralizados (GADs) recibirian ingresos adicionales, en
términos de valor presente neto, por USD 1567,9 millones, considerando un precio de
barril de petroleo de USD 70. Los GADs de la Amazonia ecuatoriana recibirian en este
escenario proyectos por aproximadamente USD 1881.5 millones adicionales a lo que les
corresponde como GAD vy, aproximadamente USD 257.8 millones adicionales por la Ley
010. Las cifras para el escenario de USD 91.7 por barril se presentan en la tabla No 6.

Lo expuesto implica un beneficio directo de alrededor de USD 3707,2 millones en valor
presente neto, para los Gobiernos Autonomos Descentralizados, de los cuales el 57.7% se
destinaran principalmente a los GADs amazonicos.

Cuadro No.5
Recursos Adicionales para GADs y GADs Amazoénicos: USD 70 por barril
Vit Bieiats Valores Corrientes durante
Beneficiarios (USD millones) 23 aiios del proyecto (USD Detalle
millones corrientes)
Para Todos los Gads 1,567.9 3,580.2 Articulo 192 del COOTAD
257.8 762.6 Ley 010
Para GADs principal dNicos
1,881.5 4,296.2 Excedentes Petroleros
Para GADs principalmente amazénicos
Total 3,707.15 8,639.02
Fuente: MF y MCPE
Cuadro No.6

Recursos Adicionales para GADs y GADs Amazénicos: USD 97,1 por barril

Recursos Adicionales para GADs: USD 91.7 por barril
\iakorPracarite Valores Corrientes durante
Beneficiarios 23 aiios del proyecto (USD Detalle
(USD millones)
millones corrientes)
Para Todos los Gads 2,308.4 5,138.2 Articulo 192 del COOTAD
Para GADs
principalmente 257.8 762.6 Ley 010
amazonicos
Para GADs
principalmente 2,770.1 6,165.9 Excedentes Petroleros
amazodnicos
Total 5,336.26 12,066.72

Fuente: MF y MCPE

En los primeros siete afnos se registraran ingresos petroleros brutos corrientes adicionales
en el Gobierno Central por USD 10.805 millones, considerando un precio promedio de
USD 70 por barril y de USD 17.756 millones, considerando un precio promedio de USD

91,7 por barril.
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Grafico No. 4
Ingresos Petroleros Brutos Adicionales del Gobierno Central: con Precios de US
91.7 y USD 70 por barril
(Millones USD)
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Fuente: MF

Todos los recursos publicos de origen petrolero descontados costos, ingresan al
Presupuesto de Gobierno Central en calidad de ingresos no permanentes, que de acuerdo
con el articulo 286 de la Constitucion de Republica deben destinarse a financiar gastos no
permanentes. Estos ingresos permitiran al Estado asignar mas recursos en programas y
proyectos de inversion.

A fin de dimensionar el impacto de USD 18.293 millones en la economia (a precio de barril
de USD 70), basta con decir que estos recursos equivalen al total de recursos que se
requieren para: cerrar el déficit habitacional en el Ecuador, mas entregar agua potable,
alcantarillado, manejo de residuos sélidos al 95% de la poblacion, méas construir todas las
escuelas que necesita el pais, mas todas las mega-obras viables en superautopistas.

Del gréafico No 4 se evidencia que apenas una minima parte de los recursos provenientes
de la iniciativa se convertiran en ingresos petroleros del Gobierno Central durante el
periodo 2013 — 2016. La gran mayoria de estos ingresos se registraran desde 2017 en
adelante.

A pesar de ello se considera que estos recursos adicionales hasta 2016 podran apoyar a la
consecucion de algunas de las metas establecidas en el Plan Nacional del Buen Vivir.
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Cuadro No.7
Algunas Metas que deben alcanzarse en virtud del Plan Nacional del Buen Vivir
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lll. SECTOR EXTERNO

IMPACTO EN LA BALANZA DE PAGOS

En el Ecuador dolarizado, la liquidez de la economia esta esencialmente determinada por
el ingreso neto de divisas, es decir, en términos generales, por la cantidad de recursos
netos que ingresan por exportaciones e importaciones de bienes y servicios, por concepto
de remesas, de inversion extranjera y de los flujos asociados al movimiento de la deuda
externa.
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El ingreso de mayores divisas en una economia dolarizada tiene impacto directo en el
crecimiento econdmico, debido a que la mayor liquidez potencia la demanda agregada, y
esta a su vez fortalece el desemperio del sector productivo. Mientras en un pais con
moneda nacional, el banco central puede emitir moneda para facilitar las transacciones, en
dolarizacion el ingreso neto de divisas determina de manera decisiva los recursos
disponibles para operar pagos.

Las exportaciones de crudo (y sus derivados) e importaciones de derivados son por ende
fundamentales en el resultado de la balanza comercial, mismas que representaron en el
ano 2012 el 58% de las exportaciones y el 22.7% de las importaciones del pais
respectivamente.

La mayor produccion de crudo generada por el Proyecto tiene un impacto positivo en los
resultados de la balanza comercial, generando ingresos brutos adicionales por exportacion
de crudo de alrededor de USD 30.650 millones entre el segundo y séptimo afo de iniciada
la ejecucion del proyecto, lo que sin duda permitird contar con recursos para apoyar la
implementacion de la nueva matriz productiva y generar un cambio en la estructura de
produccion del pais.

Se debe también considerar las importaciones de bienes de capital y materias primas
requeridas para la explotacion petrolera, monto que se estima en USD 4.350 millones
durante el periodo indicado, y que relacionado con los ingresos por exportaciones netas de
importaciones determinan un flujo neto de ingreso de divisas a la economia por USD
26.300 millones, valorado a un precio promedio de USD 91,7 a partir del segundo afno de
ejecucion del proyecto. Si el precio del crudo se calcula a USD 70 por barril los ingresos
por exportaciones netas de importaciones determinarian un flujo neto de ingreso de divisas
de USD 19.037 millones. Esta nueva inyeccion de recursos distribuida anualmente
permitira contar con mas liquidez en la caja fiscal para destinarla a la ejecucion de
proyectos de inversion.

Grafico No. 5
Flujo Neto Asociado al proyecto: 91.7 USD por Barril
(Millones USD)
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Grafico No. 6
Flujo Neto Asociado al proyecto: 70 USD por Barril
(Millones USD)
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Puede observarse de las graficas que ante un cambio en precio no existen cambios
significativos en las tendencias sino unicamente en los niveles de flujos netos.

IV. SECTOR REAL

La literatura econémica indica que el crecimiento de la economia puede ser afectado por
perturbaciones que pueden ser de indole persistente o transitoria. Las primeras se
caracterizan por tener efectos de largo plazo en el producto (variaciones de productividad,
cambios en las estructuras productivas, etc.), mientras que las segundas se asocian a
impactos de caracter temporal, como por ejemplo cambios climaticos o variaciones en la
oferta de dinero de la economia.

La extraccion del crudo en analisis debe reflejarse en una transformacion mas estructural
de la economia. Como es de conocimiento publico, el Ecuador se ha propuesto cambiar su
matriz productiva, lo que implica que el modelo productivo y de acumulacion en Ecuador
migrara del sector primario para fortalecer los sectores secundario y terciario.

Esto implica un cambio de vision estructural para el Ecuador, en la cual a través de
impulsar una substitucién selectiva de importaciones, una substitucién y promocién de
exportaciones, un mayor nivel de valor agregado, conocimiento y tecnologia en la
produccién y un mayor nivel de empleo adecuado, se movilizaran los esfuerzos nacionales
a conseguir un cambio en dicha matriz.

Al ingresar la nueva produccion petrolera se busca utilizar los recursos provenientes de la
extraccién para salir del extractivismo, lo que solo es posible con una adecuada
orientacion de los nuevos recursos.
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Al modelar los efectos de la nueva explotacion en el Producto Interno Bruto, asi como el
efecto de estos nuevos recursos en el Sector Fiscal, se evidencia el efecto directo que
estos tienen en el crecimiento econdémico en términos reales (descontado el efecto
precios). Al referirnos al efecto directo hacemos referencia a los cambios asociados a
mayores recursos de los que dispondra la economia. Es indudable que estos mayores
recursos atraeran mas inversiones relacionadas, facilitaran el acceso al financiamiento
publico y privado, y mejoraran en general las expectativas de los agentes econémicos.
Desgraciadamente el modelamiento de este tipo de “efectos secundarios” estan mas alla
del alcance del presente analisis, por lo que nos limitaremos sobre todo a los efectos
directos de la explotacion de crudo del proyecto.”

Desde el segundo afo de ejecucion del Proyecto ITT hasta el séptimo afo de ejecucion, la
economia ecuatoriana registraria un incremento adicional en sus tasas de crecimiento
econdmico, tal como lo muestra la siguiente grafica®:

Grafico No. 7
Tasa adicional de crecimiento del PIB real
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Fuente: BCE

Lo que destaca en los resultados de los escenarios base y con explotacion petrolera de los
campos de la iniciativa, es un cambio estructural en el nivel del PIB en términos reales, tal
como se muestra a continuacion.

7 Un efecto que es necesario evidenciar, es aquel relacionado con la relacion inversién/PIB y la tasa de crecimiento de la
economia. Mayores niveles de capital aumentan la productividad de los otros factores, dando como resultado un mayor nivel de
producto final. De conformidad con los estudios disponibles, el mantener niveles de inversion/PIB elevados aumenta el
crecimiento del PIB potencial. Para el caso del Ecuador, dadas las cifras que se observardn en este apartado, se puede presuponer
que los efectos de la mayor inversion que se realizara gracias a disponer de mayores recursos afectara la tasa de crecimiento
potencial de la economia, durante el periodo de los primeros 7 afios del proyecto, en un promedio entre 1.1% y 1.9%. Como se
vera mas adelante, la cifra obtenida en promedio por el método del gasto es 1.6%.

# En este apartado los calculos se han realizado con un precio de crudo de USD 91.7 por barril. Dado que son variables reales una
parte muy importante de los efectos precio se han anulado y por ende su diferencia con el escenario de USD 70. A pesar de ello las
diferencias entre los dos escenarios vendria por la posibilidad de inversion adicional desde el sector fiscal. La diferencia seria en
alrededor de un 10% menor respecto de las cifras aqui observadas.
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Grafico No. 8

Trayectoria del crecimiento real de la economia
(millones de délares de 2007)
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Fuente: BCE

Dinamismo de la produccién petrolera

Se estima que la produccion de crudo registraria un crecimiento promedio anual de 5%, al
pasar de 194.1 millones de barriles en el segundo ano a 262.7 millones de barriles en el
séptimo afo, lo que implicaria un incremento de 68.6 millones de barriles de crudo
generados por la incorporacion del crudo de la iniciativa a la produccion petrolera.

Grafico No. 9

Produccion de petréleo crudo

Milomnes de barriles

Fuente: BCE
Evolucion de la Formacion Bruta de Capital Fijo - FBKF

El Estado mantendra la dinamica en la trayectoria de la inversion publica en razén de la
mayor disponibilidad de recursos provenientes de la produccion adicional de crudo
proveniente de los campos del ITT. Esto significa que el pais contara con mayores
ingresos para apuntalar el desarrollo nacional.
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Grafico No.10

Tasa de Crecimiento adicional de la FBKF
(millones de délares de 2007)
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Evolucion esperada de la economia no petrolera:

Fuente: BCE

Los mayores ingresos que resultan de la mayor produccién petrolera provenientes de los
campos del ITT dinamizarian también la economia del sector no petrolero.

Grafico No.11

Tasa de crecimiento real adicional del PIB petrolero
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Grafico No.12
Tasa de crecimiento adicional del PIB No Petrolero

Fuente: BCE
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CONCLUSIONES:

Las simulaciones permiten presentar las siguientes conclusiones:

1.

8.

9.

La explotacion del crudo objeto de la iniciativa permitira revertir la tendencia de
declinacion de la curva de produccion de los campos que actualmente se
encuentran en produccién, que en su mayoria son campos maduros.

Con la iniciativa el Ecuador podria alcanzar una produccién anual de alrededor de
275 millones de barriles, el nivel de produccién mas alto registrado en nuestra
historia.

Con el crudo de la iniciativa se obtendria del proyecto un valor presente neto de
USD 18292.8 millones que corresponden a USD 41.769,5 millones corrientes
valorando el barril de crudo a USD 70 por barril.

Si el valor del barril alcanza los USD 91.7 los ingresos petroleros corrientes
subirian a USD 59.946,2 millones corrientes, lo que equivale a un valor presente
de USD 26.931,3 millones

Los Gobiernos Auténomos Descentralizados (GADs) recibirian ingresos
adicionales, en términos de valor presente neto, por USD 1567,9 millones,
considerando un precio de barril de petroleo de USD 70 (USD 3580 mm en dolares
corrientes). Los GADs de la amazonia ecuatoriana recibirian en este escenario
proyectos por aproximadamente de USD 1881.5 millones adicionales a lo que les
corresponde como GADs (adicionales a la parte que les corresponde de los USD
1567,9 millones) y aproximadamente USD 257.8 millones adicionales por la Ley
010. Las cifras para el escenario de USD 91.7 por barril significarian que los
recursos que van principalmente para GADs amazonicos, sumados a los que van a
todos los GADs totalizan en valor presente USD 5336.26 millones (mas de 12.000
millones en valores corrientes).

La liquidez adicional que tendria el Ecuador en su balanza de pagos,
concretamente en su balanza comercial por ingresos por exportaciones netas de
importaciones determinan un flujo neto de ingreso de divisas a la economia por
USD 26.300 millones (en valores corrientes), valorado a un precio promedio de
USD 91,7. Si el precio del crudo se calcula a USD 70 por barril los ingresos por
exportaciones netas de importaciones determinarian un flujo neto de ingreso de
divisas de USD 19.037 millones (en valores corrientes).

Las tasas de crecimiento real de la economia experimentaran un “crecimiento
adicional” que en su afio pico podria ser de alrededor del 5.3% real.

Con la explotacion petrolera de los campos de la iniciativa se evidencia un cambio
estructural en el nivel del PIB en términos reales

Se evidencia un crecimiento sostenido adicional en la Formacion Bruta de Capital
Fijo (FBKF) de entre 3% y 7.7% adicionales.

10. El PIB petrolero exhibira tasas adicionales de crecimiento de entre 1.1% y 19.3%
11. El PIB no Petrolero tendra tasas de crecimiento adicionales de entre 0.2 y 3.8%

Los indicadores directos dan cuenta de que el impacto de la explotacion del crudo de la
iniciativa es por demas importante para el pais. Las cifras aqui presentadas demuestran
que el resultado final apoya de manera decisiva e indiscutible a acceder a los recursos
necesarios para alcanzar el imperativo de la luchar contra la pobreza, motivo por el cual se
considera viable desde la perspectiva econdémica el llevar adelante la explotacion del crudo
de la iniciativa.
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